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QUI SOMMES-NOUS ?

Le think tank pour mettre ’économie et la finance

au service du climat
I AN

 Association loi 1901, d’intérét général
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Une initiative de la Caisse des Dépdts et
de I'Agence Frangaise de Développement
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Atteindre la neutralité carbone : des besoins
en investissements « matériels » importants
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Panorama des financements climat

Les investissements « matériels » pour le climat en

augmentation
I
INVESTISSEMENTS CLIMAT EN FRANCE
50 \ Etude
45 437 257 compléte
40 39,5 387 39,1 39.9 \ICE disppnible sur
35,8 367 TiEr — le site d'l4CE
g 35 financements climat
3 30
o 25
'e
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€15 Pour comparaison, FBCF en
10 France :
5 ~500 Mds€ annuels
0 - Dont ~100 Mds€ immatériel
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 - Dont ~200Mds€ dans les
logements
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https://www.i4ce.org/wp-core/wp-content/uploads/2019/09/I4CE-Panorama2019.pdf

Panorama des financements climat

Une estimation basse de ces investissements et

besoins
I AN

B Couvert dans le Panorama
4 Couverture partielle
- Non couvert

Mo »

Investissements climat
2011-2018

Besoins d’investissement
2016-2028

Projection des financements
2016-2028

Investissements fossiles
2011-2018
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Panorama des financements climat

La majorité des investissements ont lieu dans

I'efficacité eénergétique et les infrastructures durables
4 PO

Investissements en faveur du climat en France,
par domaine de contribution a la transition bas-carbone
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Stratégie Nationale Bas Carbone et rapport annuel du Haut Conseil pour le Climat

Mais est-ce suffisant ? Les objectifs de la Stratégie

Nationale Bas-Carbone
4 y N

Figure 6 — Répartition sectorielle des trois prochains budgets carbone en MtCO:zeq
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https://www.ecologique-solidaire.gouv.fr/strategie-nationale-bas-carbone-snbc

HAUT CONSEIL
pour le CLIMAT

La neutralité carbone en 2050 pour la France est le bon
objectif... mais les efforts pour atteindre cet objectif sont

dnsuffisants

* Les changements structurels  * Le rythme doit s’accélérer

ne sont pas engages o

— Le premier budget carbone n’a
pas €té respecté 1%

Ecart au budget 2015-2018 pour les différents secteurs, J

en millions de tonnes de CO; équivalent

-1,9%

Réductions Objectifannuels En 2025, réductions

Déchets annuelles obtenues prévus entre 2015 etannuelles nécessaires

entre 2015 et 2018 2018 pour rester sur la
trajectoire de

neutralité carbone en
2050

Energie
Industrie

Agriculture * Les émissions du territoire francais

1 ne couvrent pas enticreté de la
I 5 :ciments I
| responsabilité de la France

— Transport — Transports maritimes et aériens
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Panorama des financements climat

Entre 15 et 18 milliards d’euros supplémentaires seront
nécessaires chaque année d’ici 2023

4 y .
INVESTISSEMENTS CLIMAT : HISTORIQUE ET COUVERTURE SECTORIELLE DES BESOINS
BESOINS, MOYENNES ANNUELLES D'INVESTISSEMENT

milliards d’euros, par an (principaux 2016-18 2019-23 2024-28
80 65 a 74 secteurs, en
milliards
70 d’euros)
60 -
48 a 51 B Logement 33 65
50 ENR ~
+ 32 a 41 Transports ar4
40 I (...)
30 .
+15a18 4 Agriculture 13 n.e. n.e.
20 Industrie
Nucléaire
10 (...)
0
2016-2018 2019-2023 2024-2028 - R&D n.e. n.e. n.e.
Historique  2¢ budget carbone 3¢ budget Adaptation
carbone
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Panorama des financements climat

Des situations sectorielles contrastées

B Historique 2015-2018

Deuxieme budget carbone, 2019-2023 M Troisiéme budget carbone, 2024-2028

BATIMENTS

Performance énergétique
dans les batiments neufs

Rénovation énergétique
des logements, par étapes

Variante : rénovations basse
consommation, en une seule fois

Rénovation énergétique des
batiments tertiaires

TRANSPORTS

Véhicules bas-carbone

Variante : surcodlt a 'achat
des véhicules bas-carbone

Infrastructures de transport

ENERGIE

Electricité renouvelable

Gaz et chaleur renouvelables

r Mds€



Panorama des financements climat

La contribution annuelle des pouvoirs publics

devra augmenter de 7 a 9 milliards d'euros d’ici 2023
y .

CONTRIBUTION DES POUVOIRS PUBLICS AU FINANCEMENT DES INVESTISSEMENTS CLIMAT

. Contribution des pouvoirs publics

‘ Ensemble des investissements +10 a 13 mds€
+7 2 9 mds€

2016-2018 2019-2023 2024-2028
Historique 2¢ budget carbone 3¢ budget carbone

+ 4 milliards d’euros
secteurs 4 non évalués

Principe de la projection des financements : chaque secteur atteint les objectifs d’'investissements de la
SNBC en conservant le mode de financement (public, privé) observé en 2016-2018.
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Panorama des financements climat

Les collectivités locales doivent doubler leur

contribution dans les 5 prochaines années
4 y .

ESTIMATIONS BASSES EN PROJETANT LEUR CONTRIBUTION ACTUELLE A CES HORIZONS
— A PRECISER DANS LES PROCHAINS MOIS

2016 - 2018 2019 — 2023 2024 — 2028
2"d budget carbone 3e budget carbone
Total 4,6Mds€ ——— 8Mds€ —— 7 a 8 Mds€ —

Cofinancement

3 B

T I .—.
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Panorama des financements climat

Réorienter les investissements du « brun » vers le

« vert »
I y
INVESTISSEMENTS DEFAVORABLES AU REPARTITION PAR PORTEUR DE PROJETS
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A AN
Financer ces besoins d’investissement
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Panorama des financements climat

Qui finance ces investissements et comment ?

Sources &
intermédiaires Porteurs de projet

87 15,2 Instruments de financement
Administrations
publiques Porteurs de

Etat, collectivités, projet publics Aides, subventions ¢

agences publiques, fonds Central and local versements
européens governments,
infrastructure

managers, social
housing authorities 43 dette . *
concessionnelle

3.1
Institutions
financiéres

publiques sociétés de projet
dette
Banques — Entreprises commerciale*
commerciales
et marchés 136 dette
financiers . .
18,1 obligataire
14,1 Ménages
Fonds propres des 168 fonds propres” et
ménages et des ) ] ’
entreprises Total des investissements en autOﬂnancement

45,7 milliards d'euros
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Panorama des financements climat

D’abord se poser la question de quels sont les

porteurs de projets a financer
4

REPARTITION DES BESOINS D’INVESTISSEMENTS PAR PORTEUR DE PROJETS

2016-2018 2019-2023 2024-2028
Historique 2*= budget carbone 3*»« budget carbone

Ménages 15 16417 25226

Entreprises s male man

Ensemble 33 48a51 65a74

Source : MCE, Panorama des financements climat, édition 2019. Hors dépenses fiscales (ex : TVA & taux réduit sur les travaux d'efficacité énergétique dans les
logements).
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Quelles sources de financement selon les porteurs de projet ?

Financer les investissements additionnels requis

des pouvoirs publics ?
4 y .

Investissements comme porteurs de projet (hors co-financement) :

13 Mds<€ / an aujourd’hui ; 177Mds€ / an en 2024-2028

Principalement infras de transport et batiment, mais aussi flotte de
véhicules, ENR...

— Sources de financement? Un enjeu d’abord de financement du budget
de I’Etat et des budgets des collectivités territoriales, non spécifiques
au Climat

1. Fiscalité, nationale + locale
2. Marchés financiers
3. Fonds européens et dette commerciale

— Quid de la réorientation des investissements ?
— Quid de la taxe carbone ?
= Quid des débats actuels autour de la création monétaire ?

14CE — Institut de I’économie pour le climat 17



EVALUATION « CLIMAT » DU BUDGET DE

L'ETAT

Evaluer : Un point de départ pour verdir le Budget

DEPENSES DE

20 Milliards ’
Favorables
IMPOTS
10 Milliards

Au nom du climat

LETAT

17 Milliards
Défavorables

\

7% des impots
Favorables

Transformer la fiscalité des
transports

Réformer 16 Md€ de niches
fiscales

14CE - Institut de I’économie pour le climat

Maitriser les dépenses de
fonctionnement

Inscrire ’exercice dans un
processus politique

Pour aller plus
loin, rapport
complet
disponible sur le
site d’'l4CE

Et cadre
méthodologique
ICF-CGEDD

disponible ici

18



https://www.i4ce.org/wp-core/wp-content/uploads/2019/09/I4CE-Etude-EvalClimat360%C2%B0BudgetEtat.pdf
http://www.igf.finances.gouv.fr/files/live/sites/igf/files/contributed/IGF%20internet/2.RapportsPublics/2019/2019-M-015-03_Green%20Budgeting.pdf

EVALUATION « CLIMAT » DU BUDGET DE LETAT

Dépenses budgétaires : 22 milliards, majoritairement favorables

* 5% des dépenses du budget

17,3 milliards favorables 385600 il 21 594
« 2,8 milliards ambigus

1,5 milliards défavorables

B Favorable ™ Ambigu M Défavorable Neutre @I4CE

® ¢ @

5,4 Md€ 5,2 Md€ 2,2 Md€ 1,8 Md€ 1,6 Md€ 1 Md€
Energies Mobilités ap Zones non- Fonctionnement
Recherche Batiment . . :
renouvelables durables interconnectées de I'Etat
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EVALUATION « CLIMAT » DU BUDGET DE LETAT

Dépenses fiscales : 19 milliards, surtout défavorables

2,9 Md<€ favorables au climat

16 Md<€ défavorables @

DEPENSES FISCALES (millions €)
2,2Md€ 0,5 Md€

4 niches principales, pour
142 530 < 18 971

10,7 Md€

=

3,5 Md€
209

B Favorable Ambigu W Défavorable Neutre @l4CE
1,5 Md€
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Evaluation climat du budget des collectivités

Pour aider a réorienter les dépenses de “brun” vers

“vert”, évaluer son budget sous un angle climat
4 PO

Projet en cours piloté par 14CE

Objectifs:

* Visualiser la “couleur” du budget, sous un angle attenuation et adaptation
« Construire un outil d’aide a la decision pour les discussions budgétaires

« Faciliter I'identification de dépenses éligibles pour un green bond

Le cadre produit sera public et diffusé a partir du second semestre 2020

LYoN &2 [ |II|E &

MAIRIE DE PARIS Climate-KIC

METROPOLE

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA
METROPOLES, AGGLOS ETGRANDESVILLES ~~ ETDESPRESIDENTS D'INTERCOMMUNALITE
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Quelles sources de financement selon les porteurs de projet ?

Financer les investissements additionnels requis
des ménages ?

4 y .
15Mds¥€ / an aujourd’hui ; jusqu’a 26Mds¥€ / an en 2024-2028

2 principaux champs d’investissements portés par les ménages :
« Rénovation énergétique des logements privés
« Acquisition de véhicules bas-carbone

— Au moins en partie un enjeu de réorientation des dépenses des
meénages (sauf ménages précaires)

— Sources de financement?
« « Fonds propres » des ménages (pour ceux qui le peuvent) ?

* Incitations a la réorientation des investissement + financement des
investissements des ménages les plus précaires => aides et
subventions

« Souhaite-t-on développer I'endettement pour ce type de dépenses ?

14CE — Institut de I’économie pour le climat 22



Quelles sources de financement selon les porteurs de projet ?

Financer les investissements additionnels requis

des entreprises ?
4 y .

6 Mds<€ / an aujourd’hui ; jusqu’a 30Mds<€ / an en 2024-2028

Champs d’investissement portés par les entreprises : ENR, EE
industrie, mais aussi véhicules, batiments...

— Enjeu de réorientation des activités + dépenses pour EE

* Quelles incitations ? Publiques ? Consommateurs ? Institutions
financieres ?

— Sources de financement?
« Majorité financement sur leur bilan + SPV pour ENR
« Sources classiques de financement :
« Marchés financiers (actions et obligations)
« Endettement aupres de banques commerciales

14CE — Institut de I’économie pour le climat 23



|4CE propose un plan de financement basé sur ces

difféerents contextes et contraintes
4 y N

V1 sortie en avril 2020, disponible a
ce lien

14CE V2 prévue pour juin 2020

NSTTUTE 8
ECONOMICS

~ o
P L R

Investir en faveur du climat
contribuera a la sortie
de crise

Fasours © Haarlon Halnaut | Madme Ledez | Quantin Parmier | Bonot Loguet MCE)
Fafrica Geoffron, Unhvondid Parts Dauphing - PEL
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https://www.i4ce.org/wp-core/wp-content/uploads/2020/04/I4CE-Investir-pour-le-climat-sortie-de-crise-COVID-1.pdf

Quel(s) réle(s) pour les institutions
financieres et les marchés financiers ?
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Quel(s) role(s) pour les institutions financieres et

les marchés financiers ?
I AN

La « finance verte » : exemple des « green bonds »

Global bond market

Green bond issuance: 2017 - 2019
~$ 70 000 Bn

300
8200 — | Vanilla’ bond
: ‘Vanilla’bonds
=2 :
S
o 100
= m B
0
2017 2018 2019 $ 9000 Bn
" Lloan W Sovereign - 1,3 Yo
© Government-backed entity = Local government $ 260 Bn
Development bank ® Non-financial corporate = 0.4%
® Financial corporate ABS Source: 14CE y* /0

= Les institutions financieres n’en font-elles pas assez ?

= Quel r6le attendre des institutions financieres ?
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Quel(s) role(s) pour les institutions financieres et
les marchés financiers ?

4 A
Rendement Risque
- Résultat de I’entreprise - Dépend de la contrepartie
= Macro-économie financée, trés peu de ce que
= Consommateurs cette contrepartie va financer
« Calcul de valeur par les . Calcul du risque :
agtlopnalres_ o , » Calcul basé sur le passé
= Réaction / Anticipation des marchés
= Dividendes verses . Problématique de la gestion
Comment est fixé le niveau d’exigence indicielle sur les marches

de rendement ?
=> Dont attente de rendement de
I'’épargne
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Les sujets climat deviennent un enjeu pour les

régulateurs et superviseurs financiers
4 L N

- Réguler ce qui est déclaré comme des produits financiers « verts » :
La taxonomie européenne

- Lesrisques climat : un risque systémique pour la stabilité du
systeme financier mondial ?

rﬁ\u\ruﬂ Stabdty Report

- TASK FORCE ox
' CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES
Centrol Barks ond Supervisors
Wetwork for Greening the Finonciol System
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Conclusion : De la finance carbone a l’intégration

du climat dans toutes les activités financieres
I AN

* Finance carbone : Marchés ETS et compensation
 Finance climat : instruments financiers ‘climat’

« ‘Maintreaming’ : Prise en compte des enjeux climat dans toutes les
activités financieres
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Taxe carbone

Quatre critiques de la taxe carbone actuelle

« « Une taxe injuste »

— Certaines activités sont exemptées

— La taxe pese davantage sur les ménages modestes,
en proportion de leurs revenus

ECONIMCS

« « Une taxe inefficace » :

— Tout le monde ne peut pas réduire rapidement ses

consommations (prisonniers énergétiques) CLIMAT ET FISCALITE *
TROIS SCENARIOS POUR.
= SORTIR DE L'IMPASSﬁ"‘.

« « Une taxe qui ne finance pas Ia
transition ecologique »

— Une incompréhension des citoyens

« « Une taxe de trop »

— Des prélévements obligatoires considérés comme
déja élevés

28 FEVRIER 2019
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Taxe carbone

Notre scénario : regagner la confiance pour mieux

rebondir
4 A

= Niveau : Reprise de la trajectoire carbone prévue avec un an de décalage. Un
pacte sur l'utilisation des recettes additionnelles

= Une redistribution évolutive et progressive
— En 2020 : 70% de redistribution aux ménages et 30% a l'investissement
— En 2030 : ratio 50%-50%
— Redistribution aux cing premiers déciles, de maniéere graduelle

— Modalité : Une Prime de transition écologique versée automatiquement, sous forme de
crédit d’'imp0t, sans condition d’utilisation ni lien avec les dépenses d’énergie des ménages

= Sortie programmée des exemptions fiscales en 5 ou 10 ans maximum :
— Aviation (3,6 milliards) : augmenter la TVA, taxer les billets d’avion

— Autres secteurs (transport routier, BTP, agriculture, taxis...) : mettre fin aux exemptions et
recycler les revenus en baisses de charges

= Renforcement tres significatif du bonus/malus automobile, en particulier sur les
SUV et grosses cylindrées
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Label Bas carbone
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Un label national issu d’'une démarche bottom-up

1) Limpulsion des Clubs de recherche-action

T M "

-

CLUB CARBONE-FORET-BOIS

MUTUALISER LES CONNAISSANCES POUR ATTENUER ET S/ADAPTER AU CHANGEMENT CLIMATIQUE

4cE

ECUNUMICS

 iiaies do o G o Dicts
rarans o Drvecprer e

Financeurs Porteurs de projet Comité de pilotage

2) Le projet VOCAL porté par

\” El EXN
) — ke + gl + Fowreist Liborté » Egalté » Fraternié
& REPUBLIQUE FRANCAISE REPUBLIQUE FRANGAISE
Agence de I'Environnement MINISTERE "

et de la Maitrise de I'Energie C E | DB LA TRARRITION MINISTERE

" . ) DE L'AGRICULTURE
ECOLOGIQUE Agence de |'Environnement

*
2 170 * e
A -
ises | pourl il

V] £ \ ETSOLIDAIRE L’ALmEE]?‘EmDN gty I Maltise de IEnergie

GRBUPEM-E‘N’ e TEETihuelc G?OUPEM-ENT D'INTERET PUBLIC \ | - —~ //\6/\
R 2 \ D A \" @% . < SuuiToo

f ey

Communes forestiéres

i % h‘ Office National des Foréts @ ‘u \/{ ’ Nouvélle-
e, eit =a) FRANSYLVA Aquitaine
» .

INSTITUT DE § Confédérati
\ / it idele FORESTIERS PRIVES DEFRANCE  ajonale de FElevage, P W Nomwanoie
Climate-KIC

‘ 1 b
LA POSTE CNE IIm,er bev
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Aujourd’hui : un outil national pour flécher des

financements vers des projets a impact

FONCTIONNEMENT DU LABEL BAS CARBONE,
UN SYSTEME DE CERTIFICATION CARBONE POUR LA FRANCE

Registre des projets [ TrrTPTTrPTPIorss .

: garantit la qualité
: des projets bas
ENTREPRISES i carbone
COLLECTIVITES :

PARTICULIERS

LABEL BAS [é
CARBONE

o
W

MINISTERE
TRANSITION
ECOLOGIQUE
ET SOLIDAIRE

CARBONE : garantit la fiabilité
: du calcul

: des réductions

: d’émission




Qu’est-ce qu’un projet a impact?

> Scénario de référence :
A Réduction d’émissions sans introduction de

certifiées nouvelles pratiques; suit la

tendance; respecte a
minima la réglementation.

e v o T
2 7/ /777727, i > Scénario de projet : avec
g \r\:_\ introduction de nouvelles
T [ Scénario s _ pratiques.(boisement,
| : vec projet optimisation de la
' 1 > fertilisation azotée,
Période Temps plantation de haies, etc.)
d’accréditation
36
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Exemples de projets territoriaux en lien avec le Label

Bas Carbone
Intermédiaire

Démarches
d’agrégateur

carbone territorial : Porteurs de EVALUER ET COMPTP(«:B(I)L;SER LES Organisation
- ECONOMIES H
_ projet de s et citoyens
La ROChe”e réduction engageés vers
(TIGA) _ aneutalte
e DEVELOPPEMENT DE PROJETS
émissions carbone
= Parls carbone VALORISER LES CREDITS CARBONE

- Nancy K
Ny

-~ oy ;€ ‘Fonds de
~—y financement

Réflexions sur la compensation carbone dans le cadre des CTE
Le Mans, Brest, Arles et la Nievre Ligérienne

Projet PEI Grand Est
Collaboration au niveau d’un territoire pour financer les changements de

pratique d’agriculteurs — projet pilote sur 100 exploitations agricole et étude du
modeéle économique
Commanditaire / porteur de Ingénierie

Financeur |
projets

I 3&7



